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Transaktionen

DJE LUX — DJE Multi Flex
Transaktionen im 2. Halbjahr 2025/ 1

Strategie - Positionierung - Taktik - Futures - Wahrungen

Der DJE MultiFlex steuerte im zweiten Halbjahr 2025 sein Portfolio deutlich aktiv, top-down, risikobewusst
und taktisch flexibel. Die Kombination aus ETF-basierten Allokationen, Futures-Overlay und diszipliniertem
FX-Management diente dazu, Volatilitdat zu reduzieren, Chancen zu nutzen und die Nettoinvestitionsquote
situativ anzupassen.

1. Strategische Positionierung
Europa klar im Fokus:
— Aufbau breiter, nachhaltiger Europa-Exposure (z. B. STOXX 600 SRI)
— Reduktion zu konzentrierten Core-Bausteinen (z. B. EURO STOXX 50 Core)

USA selektiv via ESG-Tech:
— Ausbau US-Technologie liber des Nasdaq / S&P 500
— Fokus auf Qualitats-Tech statt breiter Standardwert-Exposure

Themenfonds-Aufbau (Q4):
— Healthcare global ETF (struktureller Trend)
— Infrastructure global ETF (stabile Cashflows, geringere Zyklik)

Edelmetalle (Gold) bleibt Stabilisator:
— Goldzertifikat als risikoarmes Gegengewicht
— Silberposition aufgebaut

DJE Kapital AG | Quelle: eigene Darstellung. Stand 31.12.2025




DJE LUX — DJE Multi Flex
Zusammenfassung 2. Halbjahr 2025 / 2

2. Taktische Steuerung der Investitionsquote
Der MultiFlex passte seine Nettoinvestitionsquote aktiv an die Marktvolatilitat an.

— Sommer: vorsichtiger, hohere Liquiditat
Herbst: sukzessiver Risikoaufbau (ca. 75% - 80% Aktien-/Mischfondsanteil)
Fokus auf Chancen in Tech, Japan, Healthcare, Infrastruktur, wahrend schwachere Segmente reduziert

wurden.

3. Futures-Management
Zur schnellen Steuerung des Marktexposures nutzte der Fonds gezielt Indexfutures (EURO STOXX 50,
Mini-MDAX, Nasdag-100).

Futures dienten als flexibles taktisches Overlay, ohne das Kernportfolio umschichten zu missen.

4. Wahrungsmanagement
Das FX-Management war risikoorientiert. Genutzte Paare: EUR/USD, EUR/CHF, EUR/JPY, EUR/HKD

Ziel: Absicherung von Zielfonds-Exposures, Minimierung von USD- und Asien-Einflissen

DJE Kapital AG | Quelle: eigene Darstellung. Stand 31.12.2025




DJE LUX- DJE Multi Flex

Veranderung der regionalen Allokation

Equity Regional Exposure - DJE Muti Flex

Portfolio Date: 31.12.2024

Equity Country/Region Exposure - DJE Lux - DJE Multi Flex
Portfolio Date: 31.12.2025

% %
o China 1,2 5.5
~ France 2,6 6,8
@ Germany 3,6 5,7
el o8 11,1
= Japan 10,5 2.6
© Spain 11 4,0
@ Switzerland 2,2 28
@ Taiwan 0,8 6.9
© United Kingdom 2,6 —
@ United states 69,2 :
© Other 52 i
Total 100,0 163
100,0
Veranderung der Sektor-Allokation
Equity Sectors (Morningstar) - DJE Lux - DJE Multi Flex Equity Sectors (Morningstar) - DJE Lux - DJE Multi Flex
Portfolio Date: 31.12.2024 Portfolio Date: 31.12,2025
% %
® Basic Materials 2,9 ® Basic Materials 7.1
® Consumer Cyclical 10,6 © Consumer Cyclical 9,7
@ Financial Services 17,4 @ Financial Services 15,0
Real Estate 2,9 Real Estate 2,5
© Consumer Defensive 5,3 © Consumer Defensive 7.9
Healthcare 11,0 Healthcare 15,8
© Communication Services 5. ® Utilities 1,7
® Energy 2,6 * Communication Services 6,8
@ Industrials 12,2 © Industrials 14,1
© Technology 26,3 » Technology 18,6
® Other 1,4 ® Other 0,8
Total 100,0 Total 100,0

Nualla: Marminoectar direct, 31.12.2024, 31.12.2025
DJE Kapital AG

e

Gold/Silberquote 11,2%

(Stand 31.12.2025)




DJE Lux — DJE Multi Flex

Wertentwicklung in % seit Auflage (01.07.2008)
I DJE Lux - DJE Multi Flex

150%
100% " bl | TV il Wertentwicklung Jahr 2025
/" | 9,18 %
50%
0%
-50% Wertentwicklung YTD 28.01.2026
I 1 1 1 1 1
2010 2013 2016 2019 2022 2025 4,62%

Rollierende Wertentwicklung iiber 10 Jahre in %

B Fonds (netto) unter Bertcksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags von 6,00%
® DJE Lux - DJE Multi Flex

Wertentwicklung in Prozent

20.4 20,0

20%

12,8
96 9,2
10% . 1 71 1 73 1
40 7 88 147
0% '

-10%

30.12.15- 30.12.16 - 29.12.17 - 28.12.18- 30.12.19- 30.12.20- 30.12.21 - 30.12.22 - 29.12.23- 30.12.24 -
30.12.16 29.12.17  28.12.18 30.12.19 30.1220 30.12.21 301222 29.12.23 30.12.24 30.12.25

Quelle: Anevis, Stand 31.12.2025. Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und wurden nach der BVI-Methode berechnet und veranschaulichen die Entwicklung in der Vergangenheit. Die
Darstellung der friiheren Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fir zukiinftige Wertentwicklungen. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebiihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berlcksichtigt und
wirden sich bei der Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken.



DJE Lux — DJE Multi Flex

Wertentwicklung 5 Jahre DJE Multi Flex versus Morningstar-Peergroup

Zeitraum: 01.01.2021 bis 31.12.2025
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Wertentwicklung in Prozent

90,0
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DJE Lux - DJE Multi Flex 135,3 =EAA Fund EUR Flexible Allocation - Global 120,0

Rendite-/Risikodiagramm
Zeitraum: 01.01.2021 bis 31.12.2025
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6,0
4,0
2,0
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0,0

Wertentwicklung in Prozent

Std Dev

2,0 4.0 6,0 8,0 10,0 12,0 14,0

DJE Lux - DIE Multi Flex * EAA Fund EUR Flexible Allocation - Global

Wertentwicklung 5 Jahre
DJE Lux — DJE Multi Flex: 35,5%
Morningstar-Peergroup: 20,0%

Quelle: Momingstar — direct, Stand 31.12.2025. Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und wurden n ach der BVI-Methode berechnet und veranschaulichen die Entwicklung in der
Vergangenheit. Die Darstellung der friiheren Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fir zuklinftige Wertentwicklungen . Individuelle Kosten wie beispielsweise Geblhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht 24

berlcksichtigt und wiirden sich bei der Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken.
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DJE Portfolio Chance
Aktuelle Allokation

o . -
DJE Portfolio Chance / Wertpapiere - Stand 31.12.2025 Pl et el e A s e

in EUR
ISIN Name Fo"nds- ol L YTD 1 Monat 3 Monate 6 Monate
wahrung

LU0346993305 DJE LUX-DJE MULTI FLEX EUR 39,95% 9,18% 1,36% 4,52% 10,15%
DEOOODWS3LV4 DWS CON DJE GLOB AKTIEN-TFD EUR 14,58% 9,21% 1,70% 3,96% 10,05%
LU1714355366 DJE-MULTIASSET & TRENDS-XP EUR EUR 14,17% 7,70% 0,69% 2,55% 7,71%
IEOOOKXCEXR3 AMUNDI S&P 500 ESG UCITS ACC EUR 9,87% 5,41% 0,29% 5,48% 14,88%
IEOOBK5H8015 SPDR STOXX 600 SRI ETF ACC EUR 9,87% 14,73% 2,55% 6,26% 8,20%
IEOOBPVLQD13 X MSCI JAPAN ESG SCR 1D JPY 6,04% 11,68% 0,41% 5,37% 12,37%
LU1781541849 AM MSCI EM ASIA ESG BROAD A usD 3,90% 18,08% 0,73% 3,39% 15,55%

Summe Aktienfonds 98,38%

Liquiditat 1,62%

ﬁnzahl der Transaktionen der DJE-Fonds und des DJE Portfolio Chance vom 1.7.2025 bis 31.12.2025\

Transaktionen Anlageuniversum
DJE Portfolio Chance - nur Rebalancing der ISINs
DJE LUX — DJE Multi Flex 51 Fonds, ETF, Wahrungen, Futures
DWS Concept DJE Globale Aktien 1.276 Aktien, Anleihen, Wahrungen, Futures
DJE — Multi Asset & Trends 296 Aktien, Anleihen, Wahrungen, Futures
Fazit: Die Verwaltung des DJE Portfolio Chance erfolgt liber das Portfolio, sowie Uberwiegend durch die

wngesetzten DJE Fonds (Gesamtgewichtung ca. 70%). /

DJE Kapital AG | Quelle: eigene Darstellung , Stand 31.12.2025




. Performance YTD 2026
DJE Portfolio Chance (Stand 27.01.2026)

+3,10%

Laufende Wertentwicklung der letzten 5 Jahre Laufende Wertentwicklung tabellarisch in %
DJE Portfolic Chance

Ifd. Jahr 1Jahr 3 Jahre 5Jahre  10Jahre
30%
25%
20% Portfolio 5,40 540 31,55 26,36 54,11
15% ", :
10% - ' Portfolio p.a. 9,58 4,79 4,42
5% j
0%
-5%

2021 2022 2023 2024 2025 2026 Jihrliche Rendite in Prozent

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Jahrliche Wertentwicklung rollierend der letzten 5 Jahre Portfolio 9,77 -10,52 18,26 4,37 14,01 -15,75 6,80 16,86 5,40
DJE Portfolio Chance (brutto)
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
20% Portfolio 1597 13,21 -13,03 9,61 10,44 4,85 896 0,59
10%
0%
-10% Risikokennzahlen
-20%
30.12.2020 - 30.12.2021 - 30.12.2022 - 29.12.2023 - 30.12.2024 - Standartabweichung 8,32% Sharpe Ratio (2 Jahre) 0,97
30.12.2021 30.12.2022 29.12.2023 30.12.2024 30.12.2025 (2 Jahre)
Maximum Drawdown -15,45% Value at Risk (99% / 20 Tage) -5,42
(1 Jahr)

Quelle: Anevis Solutions GmbH, eigene Darstellung, Stand 31.12.2025. Quelle: Anevis Solutions GmbH, eigene Darstellung, Stand 31.12.2025

Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und wurden nach der BVI-Metho de abziiglich des aktuell giiltigen Verwaltungsentgeltes berechnet und veranschaulichen die Entwicklung in der Vergangenheit. Zukinftige Ergebnisse kdnnen davon positiv wie
negativ abweichen. Die Darstellung der friiheren Wertentwicklungist kein verlasslicher Indikator fur zuklinftige Wertentwicklungen. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berticksichtigt und wiirden sich bei der Berticksichtigung negativ auf
die Wertentwicklung auswirken.
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DJE Portfolio Chance

Wertentwicklung 5 Jahre DJE Portfolio Chance versus Morningstar-Peergroup

Zeitraum: 01.01.2021 bis 31.12.2025
138,0
136,0
134,0
1320
130,0
128,0
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114,0
112,0
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Wertentwicklung in Prozent

106,0
104,0
102,0
100,0 |
98,0

96,0

D&6.2021 12,2021 06.2022 12.2022 06.2023 12.2023 06.2024 12.2024 06.2025 12.2025

—DJE Portfolio Chance 137,3% —EAA Fund EUR Aggressive Allocation — Global 131,1%

Wertentwicklung 5 Jahre
DIJE Portfolio Chance: 37,3%
Morningstar-Peergroup: 31,1%

Quelle: Momingstar — direct, Stand 31.12.2025. Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und wurden n ach der BVI-Methode berechnet und veranschaulichen die Entwicklung in der
Vergangenheit. Die Darstellung der friiheren Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fir zuklinftige Wertentwicklungen . Individuelle Kosten wie beispielsweise Geblhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht

berlcksichtigt und wiirden sich bei der Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken.
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DJE Portfolio Chance DjEl)

Veranderung der regionalen Allokation

Equity Country/Region Exposure - ebase - DJE Managed Depot Chance Equity Regional Exposure - ebase - DJE Managed Depot Chance Equity Regional Exposure - ebase - DJE Managed Depot Chance
Portfolio Date: 31.12.2024 Portfolio Date: 30.06.2025 Portfolio Date: 31.12.2025

% % %
@ China 1,5 @ China 5,1 = China 4,5
" France 2,7 France 9,2 ~ France 5,8
® Germany 4,8 ® Germany 10,5 iéerrnhny 5'4
. @ Hong Kong 1,0 @ Japan 7,4 © Japan 7.7
@ Japan 5,8 ® Netherlands 3,3 ® Netherlands 21
© Spain 0,9 © South Korea 2,5 © South Korea 2,7
© Switzerland 2.4 ~ Spain & |/~ spain 2,1
S 0,9 © Switzerland 5,0 o Switzerland 5.9
“ United Kingdom 2.4 “ United Kingdom 4,6 - United Kingdom 5,5
® United States 71,5 © United States 37,8 & United States 43,4
©Other 5 = S Other 12,0 o Other 13,9
Total 100,0 Total 1000, Total 100,0
Veranderung der Sektor-Allokation
Equity Country/Region Exposure - DJE Managed Depot Chance Equity Country/Region Exposure - DJE Managed Depot Chance Equity Country/Region Exposure - DJE Managed Depot Chance
Pertfolio Date: 31.12.2024 Fortfolio Date: 30.06.2025 ‘Portfolio Dats: 31.12.2025 .
-.- M
i e 1 ® Technology 22,2
© Technology 26,1 @Financial Services 33,0 @ Financial Services 18,0
@ Financial Services 20,4 @ Technology 21,2 £
 Consumer Cyclical 10,5 o Industrials 111 O Heslthcare %4
© Healthcare 10,1 | © Consumer Cyclical 10,6 | Sinmutnse 0.7
SInauctTiais 9,4 i " Healthcare 8,8 | @ Consumer Cyclical 10,0
© Communication Services 8,3 © Communication Services 8,1 _ @ Communication Services 8,1
© Consumer Defensive 53 = Consumer Defensive 7.1 ® Basic Materials 6,6
*Basic Materials 32 eBasic Materials 44 ° Consumer Defensive 6.5
© Real Estate 2,7 @ Energy 2,2 * Real Estate 2,0
® Energy 2,6 ~ Real Estate 19 ® Utilities 1,5
o Utilities 1,4 ® Utilities 1,6 — ® Energy 1,4
Total 100,0 Total 100,0 Total 100,0

Quelle: Momingstar direct, Stand 31.12.2024, 30.06.2025, 31.12.2025

DJE Kapital AG 22
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Mitbewerbervergleich — DJE — Multi Asset & Trends PA (EUR)

Zeitraum: 01.01.2021 bis 31.12.2025

Investmentstil wachstumsorientierte Strategien

160,0
140,0
120,0
100,0
80,0
60,0
2021 2022 2023 2024 2025
DIE - Multi Asset & Trends PA (EUR) 132,8 ™ Fv5 SICAV Multiple Oppaortunities R 120,6 ™= DWS Concepr Kaidemorgen EUR LC 122,4
=== Frankfurter Aktienfds fir Stiftungen T 1228 == MA&G (Lux) Dynamic Allocation A EUR Acc 1250 == ACATIS Fair Value Modulor WV Nl A 100,2
== Gioworld Rock n Roll Fonds C Acoc 89,8 ™= Acaris Value Event Fonds A 126,2 "™=SQUAD - MAKRO N 144,1
== EAS Fund EUR Flexible Allocation - Globsal 1201
Wertentwicklung in %
20,0
=
15,0 ™ i
o — ~N oM
- < i - w00 ]
100 o ~2 o~ @K @ 5 s
) [T3) - 0 vl B ~H T~
50 = ﬁ 3L e =
ol ~ | B il N
=] o
0,0 = 1 | -
-5,0 o
-10,0
YTD 1 Year 3 Years 5 Years

* DJE - Mulki Asset & Trends PA (EUR)
B Frankfurter Aktienfds fir Stiftungen T
== GkoWarld Rock n Roll Fonds C Acc
== EAA Fund EUR Flexible Allocation - Glabal

e FyS SICAV Multiple Oppaortunities R
B MES (Lux) Dynamic Allocation A EUR Acc
. A catis Value Event Fonds A

mm WS Concept Kaldemaorgen EUR LC
B ACATIS Fair Value Modulor VW N1 &
== SQUAD — MAKRO N

Quelle: Momingstar — direct, Stand 31.12.2025. Die dargestellten Grafiken und Tabellen
zur Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und wurden nach der BVI-
Methode berechnet und veranschaulichen die Entwicklung in der Vergangenheit. Die
Darstellung der friheren Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur zukiinftige
Wertentwicklungen. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebiihren, Provisionen und
andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berlicksichtigt und wirden sich bei der
Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken.
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Mitbewerbervergleich — DWS Concept DJE Globale Aktien

Zeitraum: 01.01.2021 bis 31.12.2025

Investmentstil wachstumsorientierte Strategien

180,0
160,0
140,0
120,0
100,0
80,0

2021 2022 2023 2024 2025

“% DWS Concept DIE Glebale Aktien LC 151,4 ™= Bantleon Global Challenges Idx-Fds P 104,1 ™= DWS Top Dynamic 1384
mm Fidelity Weorld A-Dis-EUR 1584  ==MEG (Lux) Glb Themes A EUR Acc 150,9 = DekaStruktur: 5 ChancePlus 138.0
== EAA Fund Global Large-Cap Blend Equity 155,9

Wertentwicklung in %

Stand 31.12.2025
20,0 -
17,5 N oo -
= o -
15,0 -0 o
12,51 — S — i
10,0 o -~ (vs) L)
T R o . D ot @
7.5 O I~ o
o N N
12,5 L -
0,0 - -
; YTD 1 Year 3 Years 5 Years
= DWS Concept DJE Globale Aktien LC = B antleon Global Challenges Idx-Fds P == WS Top Dynamic
mm Fidelity World A-Dis-EUR mmMEG (Lux) Glb Thames A EUR Acc mm DakaStruktur: 5 ChancePlus

mm EAX Fund Global Large-Cap Blend Equity

Quelle: Momingstar — direct, Stand 31.12.2025. Die dargestellten Grafiken und Tabellen
zur Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und wurden nach der BVI-
Methode berechnet und veranschaulichen die Entwicklung in der Vergangenheit. Die
Darstellung der friheren Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur zukiinftige
Wertentwicklungen. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebiihren, Provisionen und
andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berlicksichtigt und wirden sich bei der
Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken.
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Mitbewerbervergleich — DJE LUX — Multi Flex (EUR)

Zeitraum: 01.01.2021 bis 31.12.2025
. Zeitraum: 01.01.2021 bis 31.12.2025
Investmentstil wachstumsorientierte Strategien

140,0
130,0
120,0
110,0
100,0
90,0

2021 2022 2023 2024 2025

== 55 Global MA Gr E Acc EUR PHH 130,3 = FuS Multi Asset Growth AT 129,7 ““ DIE Lux - DIE Multi Flex 135.6

== EAA Fund EUR Aggressive Allocation - Global 132,1

Wertentwicklung in %
As of Date: 31.12.2025

14,0
12,0
10,0 9,2
8,0 6 2
6,0 o .7
4,0
c 2,0 Quelle: Momingstar — direct, Stand 31.12.2025. Die dargestellten Grafiken und Tabellen
5 zur Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und wurden nach der BVI-
D U,U Methode berechnet und veranschaulichen die Entwicklung in der Vergangenheit. Die
o 1 Year 3 Years 5 Years Darstellung der friiheren Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fiir zukiinftige
Wertentwicklungen. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebiihren, Provisionen und
andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berlicksichtigt und wirden sich bei der
== S Global MA Gr E Acc EUR PtH == FyS Multi Asset Growth RT DJE Lux - DIE Multi Flex Berticksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

== EAA Fund EUR Aggressive Allocation - Global
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Investm entprozess

Strategieteam — Steuerung der Asset-Allokation

Dr. Jens Ehrhardt ~ Dr. Janﬂrhard}

Dr. Ulrich Kaffarnik Stefan Breintner

Oleg Schantorenko Moritz Rehmann

Michael Pauli Hagen Ernst

Richard Schmidt

DJE Kapital AG

WER

Zwei Vorstande der DJE Kapital AG,

zwei Mitglieder der erweiterten Geschaftsleitung,

die Bereichsleiter fur Research, Fondsmanagement und
institutionelle Mandate sowie ein
Investmentstratege/Portfoliomanager.

AUFGABEN
Monatliche FMM-Analyse, Top-Down-Vorgaben flir Research
und Fondsmanagement

ERGEBNIS
Vorgaben zu Aktienquote, Duration, Lander-, Sektor- und
Wahrungsallokation

19



DJE Portfolio Chance
So steuert DJE die Asset Allokation

1. Strategische Allokation (langfristige Ausrichtung)

- mittelfristige Festlegung durch DJE-Strategieteam - Bandbreiten fir Aktien, Anleihen, Liquiditat, Regionen,
Sektoren

2. Taktische Allokation (kurz- bis mittelfristige Anpassung)

- erfolgt laufend auf Basis aktueller Marktindikatoren, Anpassungen bei:

+» Inflations-/Zinstrends, geopolitischen Risiken, Marktvolatilitat, Bewertungsrelationen
- Einsatz von Futures, ETFs, Fondswechseln

3. Risikosteuerung

Einsatz von Stresstests, Maximum-Drawdown

Uberwachung, VaR-Analysen

Klare Mallnahmen bei Risikosignalen z.B. Reduktion Aktienquote, Aufbau Liquiditat, Absicherung
(Wahrungen und Indices)

4. Research-Integration

Eigene DJE-Indikatoren (Geldmengen, Sentiment, Makrotrends)

direkter Austausch mit Unternehmen weltweit (Managementgesprache, Roadshows)
Nutzung externer Datenquellen (Bloomberg, Morningstar)

5. Umsetzung & Monitoring

Fondsmanager setzen strategische und taktische Vorgaben um
Monitoring aller Portfoliopositionen — Priifung der Allokationsvorgaben
Automatisiertes Reporting schafft Transparenz fiir Berater und Endkunden

DJE Kapital AG | Quelle: eigene Darstellung.




Der FMM-Fonds — eine Erfolgsgeschichte seit 1987

Wertentwicklung seit Auflage des FMM-Fonds am 17.8.1987

+7,86% p.a. +1.674.1%

180.000 LLiberation day*:
US-Zélle gegen alle Welt

160.000
23. Juni 2016 ¥ o i
15. Sept. 2008 Brexit-Votum Ukraine-Krieg beginnt E
140.000 Lehman-Insolvenz 26.Juli 2012 W |
Draghi-Rede 21. Febr. 2020 i
HWhatevEr if 8. Juli 2015 Cc:rona—Kln‘se .
120.000 1.Jan. 2010 takes” | China-Crash beginnt Anlageergebnis |
Eurokrise thmnt 20. Febr. 2014 & ; 177.354 Euro |
9. Aug. 2007 Krim-Krise
100.000 Finanzkrise beginnt 1. Mérz 2011
Fukushima
19. Okt. 1987 11. Mérz 2000 AKW-Havarie _
Bérsencrash 5 Wertentwicklung iiber 10 Jahre rollierend in %
80.000 = Dotcom-Blase platzt | | ‘ s
2.Juli1997 = 1. Sept. 2001 20% 5 .
Asienkrise beginnt Anschlag auf 15% 5
105 111
50.000 | ! &orld Trade [ e =
¥ 9. Nov. 1989 ‘ nter. o% . i
Fall der Berliner Mauer : 0% N . ) S
e o 06
40.000 | il En -50
2. Aug. 1990 0% 57
Golfkrieg beginnt B 0815 15,0816 15067 150818 15,0819 4080~ 120821 150822 16.08.23- 16,0824
160836 150817 150818 150819 140820 13.0821 160822 150823 150824 150826
20.000 = . B Fonds (neths) unter g cles i won 5.00 %
® Fonds (brutto) FMM-Fonds
10000 ——rrr e ceiiiicsaiaaseeaa Einmalanlage
10.000 Euro
0 — — —
1 2 3 4
3 O O o}
9 @ o o o @ o o a9 a o o 9 o T R = o T (O S S R o o s
Ll i i — - - i - L - i - (o] ('] o™ (o] o o (o] o™ o™ o o™ o (o] o o o o o™ o (=] (=] o™ o~
Jahr

Guelie fir alie Performance-Angaben: DJE Kapital AG. Zaitraum: 17.8.1987 (Auflage des FMM-Fonds) bis 15. 8.2025. Verglelchsindex in den Perfermance-Szenarien 1-4 ist der MSCI World Index (EUR). Die Fonds werden von DJE aktiv und, wenn ein Vergleichsindex angegeben ist, shne
Bezug auf diesen verwaltet. Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und wurden nach der BVI-Mathade berachnet und veranschaulichen die Entwicklung in der Vergangenheit. Die fribere Wertentwicklung 1asst nicht auf
zukiinftige Renditen schiieBen. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berlicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (2. B. die Verwaltungsvergitung), die Nettowes rtentwicklung zusitrlich den Ausgabeaufschiag, Weitere Kosten kinnen auf Kundenebene individuell anfallen
(2. B. Depotgebihren, Provisionen und andere Entgelta). Modellrechnung (nette) Ein Anleger machte fir 1000 Euro Anteile erwerben. Bei ginem max. Ausgabeaofschiag von 5,00 % muss er dafir einmalig bei Kauf 50,00 Euro aufwenden, Zusatzlich kénnen Depotkosten anfallen, die die
Wertentwickiung mindern. Die Depotkosten ergeban sich aus dem Preis- und Lelstungsverzeichnis threr Bank.
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DJE Portfolio Chance
Vorteil des aktiven Managements mit der FMM-Methode in ausgewahlten Krisensituationen grofSe

Kursriickgange zu vermeiden

Borsencrash 19.10.87, Fall Berliner Mauer, Golfkrieg

O 17.8.1987 bis 31.12.1990 (in %)
. : \ -23,5%

\ a0
20 FMM-=-Fonds MSCI World
(EUR)

+ Monetar: steigande Zinsen,
-0 rickliaufipes Geldmengenwachstum,
20 fallende Uberschussiiguiditat

s Markitechmisch: zuvial Oplirmismus

Aug 8T Feb. BE Aug B8 Feb. &9 Aog. 8% Fab 90  fAug 90

Auszeichnungen und langfristige Erfahrung garantieren keinen Anlageerfolg. Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die moglicherweise nicht durch das aktive Management des Vermodgensverwalters ausgeglichen werden

konnen. Die friihere Wertentwicklung Iasst nicht auf zuklinftige Renditen schlieRen.

DJE Kapital AG | Quelle: eigene Darstellung.



DJE/
Vorteil des aktiven Managements mit der FMM-Methode in ausgewihlten Krisensituationen groRe
Kursriickgange zu vermeiden

BORSE

»Wie in einer Lotterie«

Ein beispielloser B6rsenboom treibt die amerikanischen Aktienkurse in immer neue Hohen -
und weite Teile der Bevolkerung spekulieren mit. Die Euphorie hat sich langst von der Realitat
abgekoppelt, die Gefahr eines Riickschlags wachst.

Von Mathias Miller von Blumencron
21.03.1999, 13.00 Uhr = aus DER SPIEGEL 12/1999

Auszeichnungen und langfristige Erfahrung garantieren keinen Anlageerfolg. Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die moglicherweise nicht durch das aktive Management des Vermdgensverwalters ausgeglichen werden
konnen. Die friihere Wertentwicklung Iasst nicht auf zuklinftige Renditen schlieRen.
DJE Kapital AG | Quelle: eigene Darstellung.
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Vorteil des aktiven Managements mit der FMM-Methode in ausgewihlten Krisensituationen groRe
Kursriickgange zu vermeiden
So war es vergangenen Dienstag jenseits

des Atlantiks, als der Dow-Jones-
Borsenindex erstmals die 10 O00-Marke

erreichte. Dafd der Dow zum

Von Mathias Miiller von Blumencron
21.03.1999, 13.00 Uhr = aus DER SPIEGEL 12/1999

Die Trader auf dem Handelsparkett

rissen die Arme empor, von der Wochenende unter der magischen Marke

Balustrade der New Yorker Borse rieselte schlof}, storte da nur wenig.

Konfetti. In den Banktirmen nebenan

jubelten die Manager, im ganzen Land So geht es nun schon seit 17 Jahren: In

einem beispiellosen Boom treiben
Aktionare die Kurse an der Wall Street

von einem Rekord zum nachsten, als

lieflen Tausende die Champagnerkorken
knallen: Wieder war Amerika um ein

paar hundert Millionen Dollar reicher

geworden. gebe es fiir sie nur eine Richtung: nach

oben.

Auszeichnungen und langfristige Erfahrung garantieren keinen Anlageerfolg. Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die moglicherweise nicht durch das aktive Management des Vermdgensverwalters ausgeglichen werden
konnen. Die friihere Wertentwicklung Iasst nicht auf zuklinftige Renditen schlieRen.
DJE Kapital AG | Quelle: eigene Darstellung.



DJE Portfolio Chance
Vorteil des aktiven Managements mit der FMM-Methode in ausgewadhlten Krisensituationen grofie

Kursriickgange zu vermeiden

Borsencrash, Fall Berliner Mauer, Golfkrieg Finanzkrise, Lehman-Insolvenz

17.8.1987 bis 31.12.1990 {in %)} 31.12.2006 bis 31.12. 2008 (in %)
&0 - e ~ T 20 ol 1 V4
N . oU, 070 -235% N o 270 -41,4%
20 FMM-Fonds MSCI World - FMM-Fonds MSCI World
10 (EUR) -10 (EUR)
0 * Monetar: steigande Zinsen, - * Fundamental: I-'fkf_:‘rHﬂJ':L’E'
0 rickliaufiges Geldmengenwachstum, e Irnma;:.:hen- urd Finanzhries
faliende Uberschussiiquiditit -40 s Monetir: niedriges Geldmengen-
-2 L e J wacheturm
e s Markitechmisch: zuvial Oplirmismus -50
) &0
-40 Dex. OF don. OT Dez. 07 Jun. DB Dez. 08
Aug 8T Feb. BE Aug B8 Feb. &9 Aog. 8% Fab 90  fAug 90
Dotcom-Blase platzt, Anschlag World Trade Center Liberation day — US Zolle gegen alle Welt
O 31.12.1999 bis 31.12. 2003 (in %) O 31.12. 2024 bis 15.B8.20325 (in %)
20 ~ ~D/ ) & 0L
N o .40 -81,6% b, 25 e £, 070 -11%

- At FMM-Fonds MSCI Warld

FMM-Fonds MSCI Waorld : -
(EUR) R ™ 3 (EUR)

* Fundamental: US-Zollpolitik und

= * Fundamontsl: 2 Raha Bewartungen . fiskalische Stimulierung in der EU

A - B ¥ e ; ¥

a0 Monetar: staigende Zinsen -i0 sprachen flr europdische Aktian mit
40 * Markttechnisch: zuviel Optimismus o hohem Binnenmarkt-Anteil

-0 35 * Monetar: Zinssenkungen in Europa

= ————— _ _ _ pasitiv
~ED Dez 24 Jan2f Feb 25 MardE AprdS  Mai2Bh  Jun 25 Jul 35 i
- ] B * Markttechnisch: groBer Pessimismius
Dez%3 Jun. OO0 Dex00 JunOl Dez Ol Jun 02 Dez 02 Jun03 Dex 03 ale Kayf i
5 Kaufsignal

Auszeichnungen und langfristige Erfahrung garantieren keinen Anlageerfolg. Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die moglicherweise nicht durch das aktive Management des Vermodgensverwalters ausgeglichen werden
konnen. Die friihere Wertentwicklung Iasst nicht auf zuklinftige Renditen schlieRen.
DJE Kapital AG | Quelle: eigene Darstellung.
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Warum DIJE Portfolio Chance — die entscheidenden Vorteile

& Automatische Geeignetheitsprifung = keine Beraterhaftung
& Vollstandige Risikotberwachung & Produktmonitoring durch DJE
) Aktive Allokationssteuerung mit Zugriff auf DJE-Research

© Reduzierung des Dokumentationsaufwands

() Globale Diversifikation tiber Fonds & ETFs, taktische Anpassungen

(v) Professionelle VV statt punktueller Beratung

Auszeichnungen und langfristige Erfahrung garantieren keinen Anlageerfolg. Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die moglicherweise nicht durch das aktive Management des Vermodgensverwalters ausgeglichen werden
konnen. Die friihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukiinftige Renditen schlieRen.

DJE Kapital AG | Quelle: eigene Darstellung.
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DJE Portfolio Chance D}E*

A
AT J
A=

3 Grunde, warum Berater DJE Portfolio Chance einsetzen

() Entlastung
(v) Stabilitdt durch aktives Management

(“)  Attraktive, regulierte VV-Struktur

DJE Kapital AG | Quelle: eigene Darstellung.
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Workshops / Informationen DJE

Was wird benotigt ? Erste Ideen

(~) Berater-Workshop alle 2-3 Monate
- Standardinformationen (Performance, Anpassungen)
- Spezielle Themen (z.B. Verkaufsargumente, Blick hinter die Kulissen,
Marktupdate)
- Fragen/Wiinsche der Berater

) Produktinformationen

Informationen bei Anpassungen in der Festallokation
Sonderinformationen (z.B. bei Markteinbriichen)
Fact-Sheets - Durchschau der Zielinvestments

DJE Kapital AG | Quelle: eigene Darstellung.



Optimierungen

Anpassungen Fact-Sheets — Seite 4 — Durchschau Zielinvestments

Vermdégensaufteilung in % des

Gesamtportfolios™? ]
Top 10 Sektoren in % des Gesamtportfolios'? S e s Sl & i
: = (] 'ositionen in es Gesamtportfolios
Aklien 79,91% _ _ " v
Informationstechnologie [T 23,41% Aktienportfolio Anleihenportfolio
Anleihen 7,02% Finanzdienstieister [ R -0 57 NVIDIA Corporation 3,19%  Sonstige 2,00%
. - Gesundneitswesen [ NG 2.0 Microsoft Corporation 279%  Government of Mexico 4.875% 19-MAY-2033  0,27%
Hop dige i incustric NG 0, 56% Apple Inc. 2,10%  ltaly 4.2% 01-MAR-2034 0.21%
Kasse 8. 23% Zyklische Konsumguter _ 10.34% Sonsfige 2029  United States Treasury Notes 4 875% 31-0CT-  0,15%
70 ¥
: o . Alphabet Inc. Class C 175% 2028
Ohne Derivate. Die Vermégensaufteilung kann durch S il o Eli Lilly and Company 1299 SolHanxGmip Cop. s ow OB ML20%  0.14%
T o T = Basiskonsumguter NN 5.51% Al e IS A 1 1o9  Government of Poland 5.125% 18-SEP-2034  0,12%
d;;i‘ Aclic:rtlon gerundeter Zahlen marginal von 100% Materialien [ 4.37% ks Pttt Glass i 1060, Government of United Kingdom 4.5% 07-MAR- 0,11%
abweichen. i | I 035
il 1.81% SO Fickiing Wy 1L E; :'3ted States T Notes 3.5% 15-FEB-20330,11%
Immobilien 1,83% EQUITYOTH BB o e e R
: L merican ress Company 3.433% 20- - 10%
Linderallokation in % des Gesamtportfolios 12 ke i
- SoftBank Group Corp. 2.875% 06-JAN-2027 0,10%
USA 43,28% - = . — : . i : o
Wihrungsallokation in % des Gesamtportfolios’? Hinweis: Der Erwerb der hier dargesteliten Positionen findet nicht Gber sinen Direkterwerb der jeweiligen
Japan 8 78% Wertpapiere statt, sondern in Form von Investmentfonds und ETFs.
: CQuelle: Anevis Scolutions GmbH, eigene Darstellung. Stand: 30,12.2025
- Sonstige 22,54% ———
Deutschiand 6,39% ”
Grofbritannien 5,83%
; = CHF 4.47% ——— USD 45,90% 1] Information zur Darstellung
Schweiz 4,94% " . . . . .
: \ Diese Informationen zeigen, in welche einzelnen
Frankreich 4 58% JPY B26% —7 4 Wertpapiere die im .Portfolio .enthal.tenen .
Investmentfonds (Zielfonds) investieren. Dabei werden
China 3,04%

alle Positionen anteilig gewichtet, um ein klares Bild des
Tai 5 20% EUR 18,84% gesamten Portfolios sowie der Aufteilung in Aktien und
i s Anleihen zu erméglichen. Es kann zu Abweichungen

Hinweis: Die Position Kasse ist hier jewells mit einbezogen, da sie weder einem Land noch einer Wahrung

Spanien 1 95% zugeordnet wird., kommen, wenn die Zielfonds ihr Portfolio noch nicht
: aktualisiert haben. Die Auswertung erfolgt zu jedem
Sonstige 19,00% Monatsende auf Grundlage der zu diesem Zeitpunkt

vorliegenden Portfolien. Positionen in Derivaten und

K T T Futures werden hierbei nicht bericksichtigt.
ennzahlen des Anleihenportfolios

Rendite 4,31%
Duration (Jahre) 5,20
Restlaufzeit (Jahre) 9,41

DJE Kapital AG | Quelle: eigene Darstellung.



Workshops / Informationen DJE

Was wird benotigt ? Erste Ideen

(~) Workshop alle 2-3 Monate
- Standardinformationen (Performance, Anpassungen)
- Spezielle Themen (z.B. Verkaufsargumente, Blick hinter die Kulissen,
Marktupdate)
- Fragen/Wiinsche der Berater

) Produktinformationen
- Informationen bei Anpassungen in der Festallokation
- Sonderinformationen (z.B. bei Markteinbriichen)
- Fact-Sheets - Durchschau der Zielinvestments

() Unterlagen fiir die Anleger (gedruckt + PdF)
- Produktbroschire
- Sonderdrucke (z.B. Auszeichnung Summa-Cum-Laude)
- Sonderthemen (z.B. Kryptowahrungen, Staatsverschuldung)
- Weiterleitung Podcast’s (vom Berater)

) Kundenveranstaltungen (wechselnde Formate / Themen)
- Webinare
- Prasenzveranstaltungen

DJE Kapital AG | Quelle: eigene Darstellung.



Workshops / Informationen
Organisation

“) DIJE
- Email-Verteiler (Hub-Spot)
- Key-account Sabine Hartl / Rainer Fiks
- Termine fir regelmaRige Workshops (online/prasent)

- Rechtzeitige Zurverfiigungstellung Themen/Fragen

) DAT / Wertenburg

DJE Kapital AG | Quelle: eigene Darstellung.
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Disclaimer

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bei den DJE Portfolio Chance handelt es sich um eine fondsbasierte Vermogensverwaltung. Der Vermogensverwalter trifft
im Rahmen der mit dem Kunden vereinbarten Anlagerichtlinien samtliche Anlageentscheidungen nach eigenem Ermessen und ohne vorherige Einholung
von Weisungen.

Alle veroffentlichten Angaben dienen ausschlielRlich lhrer Information. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar,
sondern dienen der Beschreibung der Anlagestrategie ,,DJE Portfolio Chance” der DJE Kapital AG. Diese Angaben konnen eine Aufklarung durch lhren
Berater nicht ersetzen und sind nicht geeignet, die Chancen und Risiken der einzelnen von der DJE-Gruppe angebotenen Dienstleistungen darzustellen. Alle
Angaben dieser Unterlage sind mit Sorgfalt und nach bestem Wissen entsprechend dem Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung gemacht worden. Trotz
aller Sorgfalt kdnnen sich die Daten inzwischen verandert haben. Fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewahr und keine Haftung
Ubernommen werden. Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Einschatzung der DJE Kapital AG wieder. Die zum Ausdruck
gebrachten Meinungen konnen sich jederzeit, ohne vorherige Ankindigung, andern.

Inhalt und Struktur dieser Unterlage sind urheberrechtlich geschiitzt. Die Vervielfaltigung von Informationen oder Daten, insbesondere die Verwendung von
Texten, Textteilen oder Bildmaterial, bedarf der vorherigen Zustimmung der DJE Kapital AG.

Begriffserlauterungen finden Sie in unserem Glossar unter: ww.dje.de/DE_de/fonds/fondswissen/glossar

DJE Kapital AG 43
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Insg. 296

Transaktionen

DJE — Multi Asset & Trends
Transaktionen im 2. Halbjahr 2025

1. Strategische Positionierung
Breit diversifiziertes Multi-Asset-Portfolio: Aktien (Europa, USA, Japan), Anleihen (Gilts), Rohstoffe (Silber-ETC)
und Cash-Steuerung. Fokus auf Qualitatsaktien & defensives Risikomanagement.

2. Taktische Investitionsquote

Aktienquote im zweiten Halbjahr sukzessive erhoht.

Zentrale Muster: selektive Kaufe in Tech, Industrials, Financials; Reduktion einzelner Gibergewichteter
Positionen. Liquiditat aktiv gesteuert.

3. Futures-Einsatz
Begrenzter, aber klar taktischer Einsatz: Futures zur schnellen Anpassung der Marktexponierung. Schwerpunkt:
keine starke Hebelung, eher Feintuning.

4. Wahrungen
Sehr aktives FX-Management: zahlreiche EUR/CHF-, EUR/GBP-, EUR/USD-Transaktionen zur Absicherung,
Optimierung der Auslandsquote und Kontoausgleich. Kein Spekulationscharakter.

5. Performance-Treiber & Bremser
Treiber: Arista, Apple, Applied Materials, Schneider, ABB, Siemens, Sony, Silber-ETC.
Bremser: TTWO, einzelne Financials & Industrials bei Gewinnmitnahmen.

6. Gesamtfazit
Multi Asset & Trends agierte hochaktiv, diversifiziert und sehr risikobewusst, mit starker
Bottom-Up-Komponente und disziplinierter Wahrungssteuerung.

DJE Kapital AG | Quelle: eigene Darstellung. Stand 31.12.2025




Insg. 1.276

Transaktionen

DWS Concept DJE Globale Aktien
Transaktionen im 2. Halbjahr 2025

1. Strategische Positionierung
Globaler Qualitats-Aktienfonds, grofe Schwerpunkte: USA (Tech, Consumer, Financials), Europa (Industrials,
Pharma), Asien (China/HK selektiv).

2. Taktische Investitionsquote
Aktiv angepasst: Abbau Europa (DB1, Unilever), Gewinnmitnahmen, Rotation in US-Tech (Alphabet, Synopsys,
AMZN, Lam, ASML), sowie selektive Rickkehr in Alibaba/Tencent.

3. Futures-Einsatz
Mehrere Hang Seng Futures (Short) - klare Landergewichtungsreduktion China/HK.

4. FX-Steuerung
Hohe Aktivitat: EUR/USD-Hedging, teilweise Auflésung von USD-Hedges im Spatsommer, mehrere
HKD/KRW-Steuerungen. Fokus: Risikoreduktion & Absicherung gegen USD-Volatilitat.

5. Performance-Treiber & Bremser

Treiber: US-Tech (AMZN, GOOG, ANET, SNPS), Pharma (Lilly), Japan (Tokyo Electron).

Bremser: multiple Verkdufe China/HK (Alibaba ADRs, Tencent, PICC), defensive Titel (Danone, GSK), Finanzwerte
(Visa).

6. Gesamtfazit
Sehr aktiver, dynamischer globaler Aktienstil mit klarer Qualitats-Tech-Rotation, Sektor- und Landersteuerung
sowie konsequenter Wahrungsabsicherung.

DJE Kapital AG | Quelle: eigene Darstellung. Stand 31.12.2025
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Anpassung Fact-Sheets




Stand: 30. Dezermber 2025

DJE Portfolio Chance

Zielgruppe
Das Fondsportfolio eignet sich fir Anleger, die
+ ginen Arlagohorizont von 7 Jahrorund Bngor habon

+ nach diror Arlage suchon, dio dio akiuolion
Entwicklungen an den t

DJE/

Wertentwicklung in %2
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Stand: 30. Dezember 2025

DJE Portfolio Chance

Vermbgansauftellung in % das

Gesamtportfolios'®
Akbien G0,02%
Arnleihan T.03%
Senstigo 2,70%
Kasse 10,25%

Dhne Darivate. Die Vermdgensaufteiiung kann durch
e ACEON penundeter Zankan margingl von 100%
abweichen.

Markesing-Anzeige

DJE) )
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Leizinsen im Dazember unverancert. Der Markd preist kaine Viardndenung fir das gesamie Jahr 2006 cin. Der
Eambnierts europaische Cinkaufsmanagerindsa (P ir Induetio und Disnstisistungen gng im Dezemibar von
523 aul 51,9 Punkle runick, signalisiert aber noch imrmer an moderates Wachstum der eurupdischen Wirtschall.
Dieses Wachsium alme onne die dewrsche Inausine siatihinden., daren PMIL M Dezember aur 47,7 Punkie
aurickpegangen stund damit nun unter der 50-Punikte-Schwelle lisgt, oberhaly derer von Wachstum
Ausfenangan wird

www dp.de

Diasa 12e45ar, N
Weripapiors die im Portiolio enthaltanen
ds {Ziel Dabsi werden
alle Preiionan arvelig gewchiet, LM ein Kiams Bl oes
pesarmien Portfolios sowie der Auftalung in Akdien und
Anlaihen zu erméglichan. Es kann zu Abweichungon
Kcrmumen, wenn die Selfonds ihe Pormoiic nod nicht
aktualisiert haben. Die Auswertung erfolgt zujedem
Moratzondo auf Grundlage dor 2u dosom Zoitpunkd
worliegenden Portioien. Posifonen in Dervaten und
Futures werden hiarbel ncht benicksichig.

2 | Giehe wivw.die. daddeiglossan’

Cualor Anevis Sobifions (GmbH, digene Darsiolung
Ghand: 30122025, Alle Angaben auf diessr Seite
Deziehen Sich bl der Ueligen arslelung aur oe
ainzelren dar im Portioi
Imvestmentionds (Fialfands).

Geite 4] 4

SollBark Group Corp. 2.875% 06-JAN-2027 0,10%
MSCHne. 40% 15-NOWV-228 010%
Himweis: Der Erwerb der hier dargesiedten Positonen findet nchi dber enen Direkterwerb der jewedioen
Wartpapiero statt, sondom n Form von Investmeantionds und ETFs
Quelie: Anevis Solutiors GmbH, eigene Darstaflang. Stond: 30122025

Rechtliche Hinweise

Mle verdfiortlichion Angaben dienen ausschiie@lich threr information. Die in desem Dokurment enthaltonen
Arigaben stellor Keine Arfageberalung oar, sondem cianen dar Besclrebang des DJE Podfulis Clhance,
gamagangt durch e DUE Kapital AG. Dinsa Angahen kinnen eine Aufidinng durch Thren Borater nicht ersatzen
und sird nicht geoignal, dio Chancon und Risiken dor sirzdnon ven der DUE Gruppe angobotonon
Dierstieisiungen darnssteflen.

Mie Angaben diesor Lnterage sind mit Sorglalt und nech bostom Wisson ontsprochond dom Kerminisstand ;um
Zotpurkt dor Erstallung gemacht worden. Trotz aller Sorgfalt kiinnen sich die Daten inewischen verandert haben.
Filr Cie Richlighal und Vollstandigked kann jdoch keine Gewdhr und kene Hallung Obemomimen weiden. Dhein
diesern Dokurnent enthalteren Aussagen geten die aktuslle Binschatamg der DJE Kapilal AG wieder. Die zum
MEdnuck gebrachion Monungen kinnen sich jedorzoi, obno vorhorgo Arkdndogung, Sndom.

Inina! LN Srukiur diesar Unteriage sind unebamechiich geschiz!
Diaton, inshosnndans dis Vensondurg von Texten, Taxtteilan ador B
der DJE Kapital AG.

e \mmnamzm on IFForTatonen oder

Begriffsariuterunnen finden Sia in unseram Glossar unter: hiips:wew. de dafdelpiossan’

wwwr.djede

DJE)



Optimierungen

Anpassungen Fact-Sheets — Seite 3 DJE

Rendite-Risiko-Darstellung in %2
DJE Portfolio Chance 1 J. + DJE Portfolio Chance 3 J. DJE Portfolio Chance 5 J.

® DJE Portfolio Chance 10 J.
Die Darstellung zeigt das Rendite-Risiko-Profil des DJE Portfolio Chance liber verschiedene

2% Zeitraume (1 Jahr, 3 Jahre, 5 Jahre, 10 Jahre). Auf der X-Achse ist die Volatilitat als Risikomaf}
10% . abgetragen, auf der Y-Achse die erzielte durchschnittliche Jahresrendite.
s 8%
o
% 6% : Standardabweichung
E’ 4% _ _ w Die Standardabweichung (Volatilitat) ist das in der Investmentwelt am weitesten verbreitete
RisikomaR. Sie ist eine mathematische GroéRRe, die als MalRzahl fiir das Risiko einer Anlage
2% herangezogen wird. Sie gibt als Kennzahl die Schwankungsintensitdt des Anteilpreises
innerhalb einer bestimmten Periode — bei DJE innerhalb von zwei Jahren — an. Je héher die
0% Standardabweichung desto risiko- aber auch chancenreicher ist eine Investition in das jeweilige
0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10% Investment.

Volatilitat (Risiko)

DJE Kapital AG | Quelle Anevis- Fact-Sheet, eigene Darstellung. Stand 31.12.2025

Rendite-Risikovergleich Mitbewerber vom 1.1.2021 bis 31.12.2025

Rendite p.a.

DJE — Multi Asset & Trends PA DWS Concept DJE Globale Aktien LC DJE LUX — DJE Multi Flex
10,0 DIE - Multi Asset & Trends PA (EUR) 13,0 DWS Concept DIE Globale Aktien LC 7,0 # GS Global MA Gr E Acc EUR PtH
80 o + FvS SICAV Multiple Opportunities R 11,0 ® Bantleon Global Challenges 1dx-Fds P 6.0 ¥ PyS Mults Assat Groweth &7
6.0 B DWS Concept Kaldemorgen EUR LC 90 si-. > <« DWS Top Dynamic 50 B = o DJE Lux - DIE Multi Flex
ap ] ” IU v ¥ Frankfurter Aktienfds fur Stiftungen T 7.0 J » Fidelity World A-Dis-EUR 40 o EAA Fund EUR Aggressive Allocation - Global
0 n & MBG (Lux) Dynarmuc Allocation A EUR Acc 5.0 B M&G (Lux) Glb Themes A EUR Acc 3,0
'0 ® ® ACATIS Fair Value Modulor WV N1 A I 30 * DekaStruktur: 5 ChancePlus © 2.0
' % a I 3 4
- 4 OkoWorld Rock n Roll Fonds C Acc ) 10 ® © EAA Fund Global Large-Cap Blend Equity 3 1,0
. - B Acatis Value Event Fonds A ‘g ; a § 0.0
1,0 g e g
x 0 SQUAD - MAKRO N o A = - o 0,0 3,0 6,0 9,0 12,0 15,0 18,0
an Iin 6.0 0,0 3.0 60 90 120 150 180 21,0 ' ’ ' ! ! ’ ‘
9.0 10 I 18,0, EAA Fund EUR Flexible Allocation - Global
Volatilitat (Risiko) Volatilitat (Risiko) Volatilitat (Risiko)

DJE Kapital AG | Quelle Morningstar Direkt - Stand 31.12.2025



Optimierungen

Anpassungen Fact-Sheets — Seite 3 D}E

Risikokennzahlen? Standardabweichung

Die Standardabweichung (Volatilitat) ist das in der Investmentwelt am weitesten verbreitete
RisikomaR. Sie ist eine mathematische GroéRe, die als Malzahl fiir das Risiko einer Anlage
8 32?(5 herangezogen wird. Sie gibt als Kennzahl die Schwankungsintensitiat des Anteilpreises
; innerhalb einer bestimmten Periode — bei DJE innerhalb von zwei Jahren —an. Je hdher die
Standardabweichung desto risiko- aber auch chancenreicher ist eine Investition in diesen

Maximum Drawdown (1 Jahr) -15,45% Fonds.

Sharpe Ratio (2 Jahre) (a7

Standardabweichung (2 Jahre)

Value at Risk (99% / 20 Tage) -5,42%

Sharpe Ratio

DJE Kapital AG | Quelle Anevis- Fact-Sheet, eigene Darstellung. Stand 31.12.2025 Dahinter verbirgt sich die Idee, mit Hilfe einer Kennziffer eine Moglichkeit zu erhalten, die
Rendite und das Risiko zwischen unterschiedlichen Geldanlagen zu vergleichen. Die Sharpe
Ratio beschreibt, wie stark die Rendite einer Geldanlage Giber dem risikofreien Zinssatz (bei
DJE wird der EURIBOR 1 Monat verwendet) lag und bei welcher Standardabweichung
(Volatilitat) diese Rendite erzielt wurde. Hier gilt folgende Faustregel: Je hoher die Sharpe
Ratio, desto besser ist das Investment.

DJE Kapital AG | Quelle Anevis- Fact-Sheet, eigene Darstellung. Stand 31.12.2025



Optimierungen

Anpassungen Fact-Sheets — Seite 3

Drawdown-Verlauf iiber 5 Jahre in %2
DJE Portfolio Chance

0%

-10%

-20%

2021 2022 2023 2024

Quelle: Anevis Solutions GmbH, eigene Darstellung, Stand: 30.12.2025.

Maximum Drawdown

2025 2026

Die Grafik zeigt nicht die Wertentwicklung der Anlagestrategie, sondern die zwischenzeitlichen Riickschlage — also wie weit der Kurs vom
jeweils letzten Hochststand gefallen ist. Die O-Linie entspricht dabei dem aktuellen oder letzten erreichten Héchststand.

Sinkt die Linie unter 0 %, bedeutet das einen Verlust relativ zu diesem letzten Hoch. Die 0-Linie stellt keinen Gewinn dar, sondern den
letzten Hochststand. Ein Wert von -10 % bedeutet daher: Die Anlagestrategie lag 10 % unter seinem vorherigen Hoch, nicht dass diese

insgesamt 10 % verloren hat.

DJE Kapital AG | Quelle Anevis- Fact-Sheet, eigene Darstellung. Stand 31.12.2025

DJE)



Mitbewerbervergleich
Zeitraum: 01.01.2021 bis 31.12.2025

DJE — Multi Asset & Trends PA (EUR)
Max. Drowdown

0,0
7,5

-15,0
-22.5
-30,0

-37,5

2021 2022 2023 2024

DJE - Multi Asset & Trends PA (EUR)
== Frankfurter Aktienfds fir Stiftungen T
==koWorld Rock n Roll Fonds C Acc
==EAA Fund EUR Flexible Allocation - Global

==FyS SICAV Multiple Opportunities R
== M&G (Lux) Dynamic Allocation A EUR Acc
== pcatis Value Event Fonds A

==N\WS Concept Kaldemorgen EUR LC

==SQUAD - MAKRO N

2025

== ACATIS Fair Value Modulor VW Nr.1 A

Wertentwicklung in %
40,0
30,0
20,0 = : & = R

L @ - - - aﬁ_qnﬂﬁ'"‘nﬁ

o cmill ol sl ZoBE Wasscala _

-10,0 $ s . g;l;

o 2o

-30,0 T

-40,0

-50,0

Return

YTD 2025 2024 2023 2022

== DJE - Multi Asset & Trends PA {EUR)

= Frankfurter Aktienfds fir Stiftungen T

== GkoWorld Rock n Roll Fonds C Acc

== EAA Fund EUR Flexible Allocation - Global

= FyS SICAV Multiple Opportunities R
M EG (Lux) Dynamic Allocation A EUR Acc
== Acatis Value Event Fonds A

== WS Concept Kaldemorgen EUR LC
= ACATIS Fair Value Modulor ViV Nl A
= SQUAD - MAKRO N

DWS Concept DJE Globale Aktien LC
Max. Drowdown

—

0,0 g
v
75
-15,0
92 §
-30,0
2021 2022 2023 2024 2025

DWS Concept DIE Globale Aktien LC
== Fidelity Werld A-Dis-EUR
== gAA Fund Global Large-Cap Blend Equity

== Bantleon Slobal Challenges Idx-Fds P
== MEG (Lux) Glb Themes A EUR Acc

==DWS Top Dynamic
== DekaStruktur: 5 ChancePlus

Wertentwicklung in %
40,0
30,0
20,0
10,0
0,0
-10,0
-20,0
-30,0
-40,0
-50,0

b N

Mg 0

[ 2]
123
B |

o
o0

Return

YTD 2025 2024

2023

DWS Concept DIE Globale aktien LC
mm Fidelity World A-Dis-EUR
== EAA Fund Global Large-Cap Blend Equity

mm Bantleon Global Challenges Idx-Fds P
mm M&G (Lux) Glb Themes A EUR Acc

= DWS Top Dynamic
mm DekaStruktur: 5 ChancePlus

Quelle: Momingstar — direct, Stand 31.12.2025. Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und wurden nach der BVI-Methode berechnet und veranschaulichen die Entwicklungin der
Vergangenheit. Die Darstellung der friiheren Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fur zukiinftige Wertentwicklungen . Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebiihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht 35

berticksichtigt und wiirden sich bei der Berlicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken.



Optimierungen

Anpassungen Fact-Sheets — Seite 4 — Durchschau Zielinvestments

Vermdégensaufteilung in % des

Gesamtportfolios™? ]
Top 10 Sektoren in % des Gesamtportfolios'? S e s Sl & i
: = (] 'ositionen in es Gesamtportfolios
Aklien 79,91% _ _ " v
Informationstechnologie [T 23,41% Aktienportfolio Anleihenportfolio
Anleihen 7,02% Finanzdienstieister [ R -0 57 NVIDIA Corporation 3,19%  Sonstige 2,00%
. - Gesundneitswesen [ NG 2.0 Microsoft Corporation 279%  Government of Mexico 4.875% 19-MAY-2033  0,27%
Hop dige i incustric NG 0, 56% Apple Inc. 2,10%  ltaly 4.2% 01-MAR-2034 0.21%
Kasse 8. 23% Zyklische Konsumguter _ 10.34% Sonsfige 2029  United States Treasury Notes 4 875% 31-0CT-  0,15%
70 ¥
: o . Alphabet Inc. Class C 175% 2028
Ohne Derivate. Die Vermégensaufteilung kann durch S il o Eli Lilly and Company 1299 SolHanxGmip Cop. s ow OB ML20%  0.14%
T o T = Basiskonsumguter NN 5.51% Al e IS A 1 1o9  Government of Poland 5.125% 18-SEP-2034  0,12%
d;;i‘ Aclic:rtlon gerundeter Zahlen marginal von 100% Materialien [ 4.37% ks Pttt Glass i 1060, Government of United Kingdom 4.5% 07-MAR- 0,11%
abweichen. i | I 035
il 1.81% SO Fickiing Wy 1L E; :'3ted States T Notes 3.5% 15-FEB-20330,11%
Immobilien 1,83% EQUITYOTH BB o e e R
: L merican ress Company 3.433% 20- - 10%
Linderallokation in % des Gesamtportfolios 12 ke i
- SoftBank Group Corp. 2.875% 06-JAN-2027 0,10%
USA 43,28% - = . — : . i : o
Wihrungsallokation in % des Gesamtportfolios’? Hinweis: Der Erwerb der hier dargesteliten Positionen findet nicht Gber sinen Direkterwerb der jeweiligen
Japan 8 78% Wertpapiere statt, sondern in Form von Investmentfonds und ETFs.
: CQuelle: Anevis Scolutions GmbH, eigene Darstellung. Stand: 30,12.2025
- Sonstige 22,54% ———
Deutschiand 6,39% ”
Grofbritannien 5,83%
; = CHF 4.47% ——— USD 45,90% 1] Information zur Darstellung
Schweiz 4,94% " . . . . .
: \ Diese Informationen zeigen, in welche einzelnen
Frankreich 4 58% JPY B26% —7 4 Wertpapiere die im .Portfolio .enthal.tenen .
Investmentfonds (Zielfonds) investieren. Dabei werden
China 3,04%

alle Positionen anteilig gewichtet, um ein klares Bild des
Tai 5 20% EUR 18,84% gesamten Portfolios sowie der Aufteilung in Aktien und
i s Anleihen zu erméglichen. Es kann zu Abweichungen

Hinweis: Die Position Kasse ist hier jewells mit einbezogen, da sie weder einem Land noch einer Wahrung

Spanien 1 95% zugeordnet wird., kommen, wenn die Zielfonds ihr Portfolio noch nicht
: aktualisiert haben. Die Auswertung erfolgt zu jedem
Sonstige 19,00% Monatsende auf Grundlage der zu diesem Zeitpunkt

vorliegenden Portfolien. Positionen in Derivaten und

K T T Futures werden hierbei nicht bericksichtigt.
ennzahlen des Anleihenportfolios

Rendite 4,31%
Duration (Jahre) 5,20
Restlaufzeit (Jahre) 9,41

DJE Kapital AG | Quelle: eigene Darstellung.



DJE Portfolio Chance DJE

Ein zeitloses Investment fur den Vermittler und den Anleger

Haftungsentlastung und geringer Arbeitsaufwand

Adjustierte Wertentwicklung durch Allokationsanpassung und somit passende
Anlagestrategie fur alle Kundenbedirfnisse

Strategisch gesteuerte Volatilitat fihrt zu einem besseren
Risiko-/Ertragsverhaltnis

Auszeichnungen und langfristige Erfahrung garantieren keinen Anlageerfolg. Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die moglicherweise nicht durch das aktive Management des Vermodgensverwalters ausgeglichen werden
konnen. Die friihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukiinftige Renditen schlieRen.

DJE Kapital AG | Quelle: eigene Darstellung.



DJE Portfolio Chance DJE
Haftungsentlastung & geringer Arbeitsaufwand

- Die Geeignetheitsprifung erfolgt durch DJE gemald MiFID-Vorgaben,;

~ dadurch entfillt die Beratungs- und Produkthaftung fiir den Vermittler.

Research, Asset-Allokation und laufende Uberwachung werden zentral
~ durch DJE durchgeflhrt.

Kapitalmallnahmen wie Fondsliguidationen, Verschmelzungen oder
Anteilklassenwechsel werden automatisch innerhalb der
) Vermdgensverwaltungsstrategie umgesetzt.

Standardisierte, revisionssichere Prozesse reduzieren die
Risikoexponierung des Vermittlers und erhéhen die regulatorische
() Sicherheit im Vertrieb.

Klare Rollenverteilung:

Der Berater konzentriert sich auf Kundenbeziehung und Finanzplanung;
“) DJE Gbernimmt die Portfoliosteuerung.

DJE Kapital AG | Quelle: eigene Darstellung.



DJE Portfolio Chance DJE |

Adjustierte Wertentwicklung & aktives Management

~ Die Strategie wird laufend an das makroékonomische Umfeld
' angepasst; Umschichtungen erfolgen auf Basis des
DJE-Research-Prozesses (FMM).

Taktische Anpassungen zwischen Aktien, Anleihen, Liquiditat und
) Themeninvestments dienen der Risikosteuerung und Nutzung
von Marktchancen.

- Das aktive Management reduziert Klumpenrisiken und erhoht
die Robustheit gegeniber Marktschwankungen.

. Neue Trends, strukturelle Wachstumsfelder und Assetklassen
kdnnen zeitnah bericksichtigt werden.

Globale Unternehmensanalysen und direkter Zugang zu
) Managementteams unterstiitzen eine fundierte
Investmentselektion.

DJE Kapital AG | Quelle: eigene Darstellung.



DJE Portfolio Chance DJE |

Risikomanagement & globale Diversifikation

Das Portfolio wird kontinuierlich mittels definierter Risikokennzahlen
() Uberwacht (Volatilitat, Value-at-Risk, Maximum Drawdown,
Korrelationen).

~ Szenarioanalysen und Stresstests (z. B. Zinsanstieg, geopolitische
" Ereignisse, Rezessionsschocks) unterstitzen die frihzeitige
Risikoerkennung.

Bei erhohten Risikosignalen werden klare MaRnahmenplane umgesetzt

- (z. B. Reduktion der Nettoinvestitionsquote, Anpassung der Duration,
Absicherung Uber Derivate).

__Breite, globale Streuung Giber Regionen, Lander, Branchen und
~ Anlageklassen dient der Glattung von Marktschwankungen.

~ Externe Datenquellen wie Morningstar Direct und Bloomberg erganzen
““interne Modelle und sichern eine objektive Qualitatskontrolle.

DJE Kapital AG | Quelle: eigene Darstellung.



DJE Portfolio Chance
Merkmale

Fondsbasierte Vermogensverwaltungsstrategie mit aktiver Steuerung uber alle
Marktphasen.

Nutzung des vollstandigen DJE-Research-Spektrums zur
Allokationsentscheidung.

Flexible Anpassung an Marktveranderungen und wirtschaftliche
Rahmenbedingungen.

Permanente Risiko- und Verlustliberwachung gemal regulatorischen
Anforderungen.

Breite Diversifikation Uber global agierende Fonds und ETFs.

Vermittler erhalten Zugang zu einer robusten, institutionellen
Investmentlosung mit klar definierten Prozessen.

Quelle: DJE Kapital AG




Vergleich DJE Lux — Multi Flex / FMM-Fonds

Zeitraum: 01.07.2008 bis 28.01.2026

DJE Lux - DJE Multi Flex: 155,31 % (@8
FMM-Fonds P (EUR):13887% @

-50 %

‘}7_.
o

I
¥

1
o
Y
P %

{LQ

| | |
o 0, X 01/2026
N A D% _

~0

I DJE Lux - DJE Multi Flex I FMM-Fonds P (EUR)

1elle: Fondsweb, Stand 28.1.2026. Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und wurden nach der BVI-Methode berechnet und veranschaulichen die Entwicklungin der Vergangenheit. Die Darstellung
der friiheren Wertentwicklungist kein verlasslicher Indikator fiir zuklinftige Wertentwicklungen. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebiihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berlicksichtigt und wirden sich bei der
Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

35



DJE LUX — DJE Multi Flex DJE

Fondsmanager

Uriane Unertl | Marc Worbach Investmentkonzept | DJE LUX — DJE Multi Flex

. , zustandig fir den Bereich * Der DJE LUX — DJE Multi Flex ist ein weltweit anlegender
Portfoliomanagement & Handel Betreute AUM 1 Mrd. Dachfonds

. R » Steuerungsfonds exklusiv fiir Fonds-VV-Strategien

Verantwortlich seit 01.07.2008 fur DJE Multi Flex

— Ariane Unertl kam 2006 zur DJE Kapital AG und ist
verantwortlich fiir eine Reihe von Dachfonds. Die
Betriebswirtin begann ihre Investmentkarriere im Jahr
2000.

* Benchmark unabhangig
* Absicherung der Wahrungs- und Marktrisiken

* Ausgewogenes Chance-Risiko-Profil

* Vorwiegend Anlage in ETFs und Cleanshare-Fonds

mit verantwortlich seit 01.05.2009

* Marc Worbach ist Betriebswirt und arbeitet seit 2004
bei DJE. Seit 2009 ist der Fondsmanager und Analyst im
Bereich Fondsmanagement & Handel fir die Analyse
und Auswahl geeigneter Zielfonds sowie fir die
Zielfonds-Gewichtung und Allokation von Dachfonds
und vermdgensverwaltenden Mandaten
verantwortlich.

Fondsmanagerin fiir das DJE
Portfolio Chance ist Ariane Unertl,
die Abstimmung zur Allokation
erfolgt gemeinsam mit Herrn
Worbach

DJE Kapital AG 51



DWS Concept DJE Globale Aktien DJE
Fondsmanager -

Dr. Jan Ehrhardt | stv. Vorstandsvorsitzender Investmentkonzept | DWS Concept DJE Globale Aktien

* Der DWS Concept DJE Globale Aktien ist ein weltweit anlegender
Aktienfonds

. und zustandig fir den
Bereich Research & Portfoliomanagement sowie

die individuelle Vermégensverwaltung « Benchmark unabhingig

. der Fonds:
— DJE — Dividende & Substanz seit Auflage

* Absicherung der Wahrungs- und Marktrisiken

* Ausgewogenes Chance-Risiko-Profil

— DJE-Zins & Dividende seit Auflage * Die minimale Aktienquote liegt bei 51%
— DIJE — Asien seit Auflage

— DWS Concent DIF Globale Aktien

DJE Kapital AG 52



DJE — Multi Asset & Trends
Fondsmanager

Moritz Rehmann

e Seit 2005 im Unternehmen

* Mitglied des Investmentkomitees und
Strategiemeetings

* Langjahrige Erfahrung in der Aktien- und
Kapitalmarktanalyse

der Fonds:

DJE — Multi Asset & Trends

Gamax Junior
RWS-Aktienfonds Nachhaltig

DJE Kapital AG

DJE)

Investmentkonzept | DJE — Multi Asset & Trends

* Der DJE — Multi Asset & Trends ist ein weltweit investierender
Multi Asset Fonds

* Der Auswahlprozess Bottom-up-Ansatz

* Benchmark unabhangig

* Investition in Edelmetalle (Gold) von bis zu 10% des Portfolios

* Gold als Anlageklasse bietet zusatzliche Stabilitat

* Die minimale Aktienquote liegt bei 51%

53
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